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PEER COMPARISON 

   Last Target Upside Market ------------ Core PE ------------ EPS PEG P/B Yield ROE 
Company Ticker Rec. Price Price Downside Cap 2021A 2022F 2023F CAGR (%) 2022F 2022F 2022F 2022F 

   (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (x) (x) (x) 2020-22F (x) (x) (%) (%) 
Bangkok Expressway and Metro BEM TB BUY 8.75 9.90 13.1 3,821 132.4 45.9 35.0 94.4 0.2 3.3 0.9 7.5 
BTS Group Holdings BTS TB BUY 8.35 10.20 22.2 3,141 54.9 51.8 33.4 28.8 8.7 1.6 3.7 3.2 
Sector  

    
6,963 97.4 48.6 34.2 

  
2.6 2.2 5.5 

Source: UOB Kay Hian 
 

OVERWEIGHT 
(Upgraded) 
 
SECTOR TOP PICK 

Company Rec 
Share price 

(Bt) 
Target price 

(Bt) 
BTS BUY 8.35 10.20 

Source: UOB Kay Hian 

EXPRESSWAY TRAFFIC VOLUME 

 
Source: BEM, UOB Kay Hian 

RIDERSHIP – MRT BLUE LINE 

 
Source: BEM, UOB Kay Hian 

RIDERSHIP – CORE GREEN LINE  

 
Source: BTSGIF, UOB Kay Hian 
Remarks: The “X”s refer to average weekday figures in Jun 22  
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กลุม่การขนสง่ทางบก 

ฟ้ืนตวัโดดเดน่ใน 2Q-3Q22 จากตวัเลขการเดินทางท่ีเพิ่มข้ึนอยา่งรวดเรว็ 

เราคาดว่าปริมาณการจราจรและจาํนวนผูโ้ดยสารจะฟ้ืนตวัอย่างมีนัยสาํคญัสาํหรบัทั้ง BEM และ BTS 

อันเน่ืองมาจากการกลับสู่ภาวะปกติอย่างค่อยเป็นค่อยไป และนโยบายท่ีเอ้ืออาํนวยภายหลังการ

เลือกตั้งผูว่้าฯ กทม. คนใหม่ นอกจากน้ี BEM จะไดป้ระโยชนจ์ากความไดเ้ปรียบทางการแข่งขนัในการ

ประมูลรถไฟฟ้าสายสีสม้ ขณะท่ี BTS จะไดป้ระโยชนจ์ากความคืบหนา้ในประเด็นรถไฟฟ้าสายสีเขียว 

ปรบัเพิ่มคาํแนะนาํ เป็น OVERWEIGHT โดยมี BTS เป็น Top Pick ของเรา 

WHAT’S NEW  

 ฟ้ืนตวัอยา่งรวดเร็วใน 2Q22 ปริมาณการจราจรและจาํนวนผูโ้ดยสารเพ่ิมขึ้ นอยา่งรวดเร็ว mom ในเดือน 

พ.ค. 22 จากการเปิดภาคเรียนและเขา้ทาํงานในสถานท่ี รวมถึงมีกิจกรรมกลางแจง้และอีเวน้ทต่์างๆ มาก

ขึ้ นหลงัจาํนวนผูติ้ดเช้ือ COVID-19 รายใหม่ในประเทศไทยลดลง ในเดือน พ.ค. 22 ปริมาณการจราจรบน

ทางด่วนเฉล่ีย (ในส่วนท่ี บมจ. ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ (BEM) เป็นผูร้บัสัมปทาน) ฟ้ืนตัว 6.5% 

mom เป็น 1,039,603 เท่ียว/วนั ขณะท่ีจาํนวนผูโ้ดยสารเฉล่ียบนรถไฟฟ้าสายสีน้ําเงิน และสายสีเขียว

หลัก (รถไฟฟ้า BTS) เพิ่มขึ้ น 28% mom เป็น 229,660 เท่ียว/วัน และ 30% mom เป็นประมาณ 

347,000 เท่ียว/วนั ตามลาํดบั  

 คาดฟ้ืนตัวอย่างต่อเน่ือง เราคาดพัฒนาการเชิงบวกจะดําเนินต่อไปใน 2Q-3Q22 จาก: 1) จํานวน

นักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเพิ่มขึ้ นจากการยกเลิกขอ้จาํกดัทางพรมแดน, 2) การยกเลิกขอ้กาํหนดในการบงัคบั

ตรวจหาเช้ือ COVID-19 ก่อนเขา้สถานท่ีบางแห่ง (เช่น บาร ์และผับ) เพื่ออาํนวยความสะดวกในการเขา้

ไปใชบ้ริการมากขึ้ น และ 3) มีกิจกรรมกลางแจง้ และการนัดหมายทางธุรกิจนอกสถานท่ีมากขึ้ น จากการ

ตรวจสอบของเรา ในช่วงตน้เดือน มิ.ย. 22 ปริมาณการจราจร และจาํนวนผูโ้ดยสารในวนัธรรมดาไดพุ้่งขึ้ น

เหนือจุดสูงสุดในเดือน ธ.ค. 21 ดงัน้ัน เราจึงคาดวา่จะเห็นพฒันาการเชิงบวกต่อไป โดยเห็นการเติบโตท่ี

แข็งแกร่งกว่าจากจาํนวนผูโ้ดยสาร ซ่ึงฟ้ืนตัวชา้กว่า และไดร้บัประโยชน์เพิ่มเติมจากผูค้นท่ีเปล่ียนวิธีการ

เดินทางอนัเน่ืองมาจากราคาน้ํามนัท่ีพุง่สูงขึ้ น 

 การเดินทางเพิ่มข้ึนจากนโยบายใหม่ จํานวนกิจกรรมกลางแจง้ในพ้ืนท่ีสาธารณะเพ่ิมขึ้ นตั้งแต่ นาย  

ชัชชาติ สิทธิพันธุ์ เขา้รับตําแหน่งผู้ว่าฯ กทม. ในเดือน พ.ค. 22 สอดคลอ้งกับนโยบายของเขาซ่ึงมี

จุดมุ่งหมายท่ีจะฟ้ืนฟูกรุงเทพฯ เช่น งานดนตรีในสวน (คอนเสิรต์ฟรีในพ้ืนท่ีกลางแจง้) และ งานนฤมิต

ไพรด ์2022 ซ่ึงเป็นขบวนพาเหรดไพรดค์รั้งแรกของชุมชน LGBTQ ในรอบทศวรรษ โดยในบรรดานโยบาย

ของเขา มีหลายนโยบายท่ีเก่ียวขอ้งกบัส่ิงอํานวยความสะดวกสาธารณะ, งานเทศกาล และการปรบัปรุง

โครงสรา้งพ้ืนฐานบางอย่าง เช่น ทางเทา้, ช่องทางจกัรยาน และลานจอดรถสาธารณะ ซ่ึงอาจนําไปสู่การ

จัดงานอีเวน้ท์สาธารณะท่ีเพิ่มขึ้ น และเอ้ือหนุนต่อการใชร้ะบบขนส่งสาธารณะซ่ึงจะส่งผลใหจ้ํานวน

ผูโ้ดยสารเพ่ิมขึ้ น 

 ความคืบหนา้ทางบวกของปัญหารถไฟฟ้าสายสีเขียว เม่ือวนัท่ี 17 มิ.ย. 22 นาย ธงทอง จนัทรางศุ 

อดีตรองปลัดกระทรวงยุติธรรม ไดร้บัแต่งตั้งเป็นประธานกรรมการคนใหม่ของ กรุงเทพธนาคม (KT) ซ่ึง

เป็นบริษัทยอ่ยของกรุงเทพมหานคร (กทม.) และคู่สญัญาส่วนต่อขยายรถไฟฟ้าสายสีเขียว เพื่อดูแลปัญหา

รถไฟฟ้าสายสีเขียว ซ่ึงประธานกาํลังตรวจสอบขอ้สญัญาอย่างรอบคอบ และจะหารือประเด็นดังกล่าวใน

การประชุมคณะกรรมการครั้งต่อไปในวนัท่ี 30 มิ.ย. 22 ในขณะเดียวกนั หน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งอ่ืนๆ เช่น 

กทม., การรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย (รฟม.) และกระทรวงคมนาคมไดมี้การหารือกันใน

ประเด็นน้ีอยา่งต่อเน่ือง แมว้า่ปัญหาอาจตอ้งใชเ้วลาระยะหน่ึงในการแกไ้ข แต่เราเห็นความรว่มมือระหวา่ง

หลายภาคส่วน และความคืบหนา้เชิงบวกจะเป็นประโยชน์ต่อ บมจ. บีทีเอส กรุป๊ โฮลด้ิงส ์(BTS) จากความ

ชดัเจนท่ีเกิดขึ้ น ดงัท่ีไดก้ล่าวไวก้่อนหน้าน้ี เราคาดวา่ BTS จะไดร้บัประโยชน์ไมท่างใดก็ทางหน่ึง เน่ืองจาก

คําสั ่งท่ี ได้รับตามมาตรา 44  ซ่ึ งนําไป สู่ข ้อตกลงน้ี ถือว่าถูกต้องตามกฎหมายของประเทศไทย 

(รายละเอียดเพิ่มเติมหนา้ 2-3) 
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 การประมูลรถไฟฟ้าสายสีสม้ รฟม. เปิดขายเอกสารคําขอสําหรับขอ้เสนอ (RFP) สําหรับการ

ประมูลรถไฟฟ้าสายสีสม้รอบใหม่ โดยกาํหนดวนัยื่นประมูลในเดือน ก.ค. 22 โดยมีบริษัทท่ีซ้ือซอง 

RFP รวม 14 แห่ง ไดแ้ก่ BEM, BTS รวมถึงบริษัทต่างชาติบางราย โดย BEM น่าจะร่วมมือเกือบ

แน่นอนกบับมจ. ช. การช่าง (CK) และเราคาดว่า BTS จะร่วมมือกบั บมจ. ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียร่ิง

แอนด์คอนสตรัคชัน่ (STEC) และผู้รับเหมาจากต่างประเทศบางรายเพ่ือใหมี้คุณสมบัติตรงตาม

ขอ้กาํหนดทางเทคนิค แมว้่า BEM และ CK จะมีความไดเ้ปรียบจากความเช่ียวชาญรอบดา้นของ CK 

แต่เราคาดวา่การแขง่ขนัจะรุนแรงขึ้ นจากการท่ีมีบริษัทเดินรถไฟฟ้าท่ีสามท่ีซ้ือซอง RFP หรือ Incheon 

Transit Corporation ผูด้าํเนินการรถไฟฟ้าใตดิ้นอินชอนในเกาหลีใต ้โดยคาดวา่จะประกาศผูช้นะการ

ประมลูในเดือน ต.ค. 22  

ACTION 

 ปรับเพิ่มคาํแนะนาํเป็น  OVERWEIGHT กลุ่มการขนส่งทางบกอยู่บนเสน้ทางท่ีชัดเจนในการฟ้ืน

ตวัอย่างรวดเร็วใน 2Q22 จากการฟ้ืนตวัของปริมาณการจราจร และจาํนวนผูโ้ดยสาร ในขณะท่ีราคา

หุน้ยงัคง Laggard เราเช่ือวา่ความกงัวลเก่ียวกบัตน้ทุนทางการเงินท่ีสูงท่ามกลางสภาพแวดลอ้มอตัรา

ดอกเบ้ียท่ีสูงขึ้ นส่วนใหญ่สะทอ้นในราคาหุน้แลว้ในช่วงการปรบัฐานของราคาหุน้ในเดือนท่ีผ่านมา 

เราคาดวา่กลุ่มน้ีจะมีความทนทานต่อความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจมากขึ้ น นอกจากน้ีแต่ละหุน้ยงัมี 

ปัจจยัหนุนเฉพาะตวั ดงัน้ี  

 คงคาํแนะนาํ ซ้ือ สาํหรบั BEM ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 9.90 บาท อิงวิธี SOTP โดยธุรกิจหลักมา

จากวิธี DCF ดว้ย WACC ท่ี 5.2% ซ่ึง BEM จะไดร้บัประโยชน์จากการเติบโตของกาํไรท่ีโดดเด่นใน 

2Q22 ท่ี 320% yoy และ 150% qoq และความได้เปรียบทางการแข่งขันท่ีสูงกว่าในการประมูล

รถไฟฟ้าสายสีสม้  

 คงคาํแนะนาํ ซ้ือ สาํหรบั BTS ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 10.20 บาท อิงวิธี SOTP แมก้ารเติบโตของ

กาํไรใน 1QFY23 จะน่าสนใจน้อยลง เน่ืองจากสดัส่วนรายไดจ้ากงานก่อสรา้งท่ีลดลงในช่วงทา้ยของ

งาน แต่ BTS จะได้รับประโยชน์จากจํานวนผู้โดยสารท่ีเพิ่มขึ้ น ซ่ึงเป็นความสนใจของนักลงทุน

มากกว่า ในขณะเดียวกนัมีปัจจยัหนุนอีก 2 อย่าง ไดแ้ก่: 1) การฟ้ืนตัวของรายไดจ้ากการโฆษณาท่ี

จะตามมาจาก VGI และ 2) ความคืบหน้าทางบวกของประเด็นรถไฟฟ้าสายสีเขียว โดย BTS เป็น Top 

Pick ของเราจาก upside ท่ีสูงกว่า และเราคาดว่าตลาดสะทอ้นถึง sentiment เชิงลบจากแนวโน้มท่ี

ลดลงท่ีจะไดร้ับการขยายสัมปทานรถไฟฟ้าสายสีเขียว 30 ปี จากการท่ีผลตอบแทนนับจากหน่ึง

สปัดาหห์ลงัการเลือกตั้งถึงปัจจุบนัไมมี่ความแตกต่างอยา่งมีนัยสาํคญั 

2Q22 (BEM)/1QFY23 (BTS) RESULTS PREVIEW 

 
2Q22F 2Q21 1Q22 yoy (%) qoq (%) 

Revenue (Btm)      
BEM 3,414 2,403 3,094 42.1 10.3 
BTS 5,452 7,842 4,729 -30.5 15.3 
Total 8,866 10,244 7,823 -13.5 13.3 
EBITDA (Btm) 

     
BEM 1,520 649 1,251 134.2 21.5 
BTS 975 1,158 1,067 -15.8 -8.6 
Total 2,495 1,807 2,319 38.1 7.6 
Core profit (Btm) 

     
BEM 841 200 336 319.7 150.3 
BTS 710 908 620 -21.8 14.5 
Total 1,551 1,109 956 39.9 62.2 
Gross margin (%)      
BEM 42.0 28.3 38.4 48.6 9.4 
BTS 27.0 20.0 29.0 35.0 -6.7 
Total 32.8 22.0 32.7 49.4 0.3 
SG&A-to-revenue (%) 

     
BEM 8.4 11.8 8.5 -28.6 -1.5 
BTS 14.7 8.7 11.7 69.0 25.0 
Total 12.3 9.4 10.5 30.3 17.1 
Key statistics and assumptions (thousand trips/day) 

    
Daily expressway traffic 1,132 667 1,042 69.6 8.6 
Daily ridership - MRT Blue Line 255 119 188 114.5 36.0 
Daily ridership - Green Line core 356 178 267 100.0 33.5 
Source: BEM, BTS, BTSGIF, UOB Kay Hian 

THAILAND’S MOBILITY REPORT 

 
Source: Google, UOB Kay Hian 

BEM’S REVENUE BREAKDOWN (2Q22/1QFY23) 

 
Source: BEM, UOB Kay Hian 

BTS’ REVENUE BREAKDOWN (2Q22/1QFY23) 

 
Source: BTS, UOB Kay Hian 

BEM’S QUARTERLY FORECAST 

 
Source: BEM, UOB Kay Hian 

BTS’S QUARTERLY FORECAST 

 
Source: BTS, UOB Kay Hian 
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ความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนําชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  
ทีปรากฏในรายงาน 
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KEY EARNINGS REVISION 

 ไม่มี 

ESSENTIALS 

QUARTERLY ASSUMPTIONS 
TRAFFIC VOLUME RIDERSHIP – MRT BLUE LINE 

 
Source: BEM, UOB Kay Hian Source: BEM, UOB Kay Hian 

RIDERSHIP – GREEN LINE CORE  

 

 

Source: BTSGIF, UOB Kay Hian 
Remarks: The horizontal axis refers to BTS’s fiscal quarter and year. 

 

 

SECTOR CATALYSTS 

 การฟ้ืนตวัของปริมาณการจราจร และจาํนวนผูโ้ดยสาร 

 นโยบายของผูว้า่ กทม. ท่ีเก่ียวขอ้งกบักิจกรรมกลางแจง้, อีเวน้ท ์และการพฒันาศูนยก์ลางการขนส่ง, การ

ปรบัปรุงของการใหบ้ริการรถโดยสารประจาํทาง และการปรบัปรุงโครงสรา้งพ้ืนฐานท่ีเก่ียวขอ้ง (เช่น ทาง

เทา้, ช่องทางจกัรยาน, ท่ีจอดรถ) ท่ีจะหนุนการใชบ้ริการรถไฟฟ้า 

 ความคืบหนา้ทางบวกเกก่ียวกบัประเด็นรถไฟฟ้าสายสีเขียว  

RISK 

 ความล่าชา้ในการประมลูโครงการใหม ่

 เศรษฐกิจชะลอตวั แมเ้ราคาดวา่จะไดร้บัผลกระทบนอ้ยเม่ือเทียบกบักลุ่มอ่ืนจากการเดินทางท่ีเพิ่มขึ้ น 

 ตน้ทุนทางการเงินท่ีสูงขึ้ นจากการกูย้ืมเพื่อการลงทุนใหม่ ภายใตส้ภาวะอตัราดอกเบ้ียขาขึ้ น เน่ืองจากทั้ง 

BEM และ BTS มีอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนสูง 

 

METRO AND SUBURBAN RAILWAY SUMMARY 
Operating Lines Operator Opened Ended 
Dark Green Line (BTS 
Silom Line) 

BTSC 1999 2029 /2042* 

Light Green Line (BTS 
Sukhumvit Line) 

BTSC 1999 2029 /2042* 

MRT Blue Line BEM 2004 2050 
Airport Rail Link (AERA1 
City Line)** 

AERA 2010 2060 

MRT Purple Line BEM 2016 2043 
Gold Line BTSC 2020 2050 
SRT Dark Red Line*** SRT 2021 N/A 
SRT Light Red Line*** SRT 2021 N/A 
Project under 
construction Operator 

Overall 
Progress 

Exp. 
Operation 

Yellow Line EBM 92.93% 4Q22 
Pink Line NBM 88.51% 4Q22 
ARL Extension** AERA N/A 2026 
Purple Line - Southern 
Extension 

BEM 0.00% 2027 

Projects to put up for 
bidding Bid Results 

Exp.  
Operation 

Orange Line 3Q22 4Q22 2025(E)/ 
2027(W) 

Grey Line TBA TBA 2029 
Brown Line TBA TBA 2029 
Light Blue Line TBA TBA 2029 
Source: UOB Kay Hian 
* Ending for core concession (under BTSGIF) and the Green Line 
concession under O&M contract, respectively 
** Part of Don Mueang–Suvarnabhumi–U-Tapao high-speed railway 
operated by Asia Era One (AERA),  
*** To announce PPP for operation afterwards 



 

  
รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Wednesday ,  26  Feb rua ry  2020C o m p a n y  U p d a t e  

THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IDO) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2019 
 
 
         

AAV ADVANC AIRA AKP AKR AMA AMATA AMATAV ANAN AOT 
AP ARROW BAFS BANPU BAY BCP BCPG BOL BRR BTS 
BTW BWG CFRESH CHEWA CHO CK CKP CM CNT COL 
COMAN CPALL CPF CPI CPN CSS DELTA DEMCO DRT DTAC 
DTC EA EASTW ECF EGCO GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GOLD GPSC GRAMMY GUNKUL HANA HARN HMPRO ICC ICHI 
III ILINK INTUCH IRPC IVL JKN JSP K KBANK KCE 
KKP KSL KTB KTC KTIS LH LHFG LIT LPN MAKRO 
MALEE MBK MBKET MC MCOT MFEC MINT MONO MTC NCH 
NCL NKI NSI NVD NYT OISHI OTO PAP PCSGH PDJ 
PG PHOL PJW PLANB PLANET PORT PPS PR9 PREB PRG 
PRM PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH 
QTC RATCH ROBINS RS S S & J SABINA SAMART SAMTEL SAT 
SC SCB SCC SCCC SCN SDC SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC 
SENA SIS SITHAI SNC SORKON SPALI SPI SPRC SSSC STA 
STEC SVI SYNTEC TASCO TCAP THAI THANA THANI THCOM THIP 
THREL TIP TISCO TK TKT TMB TMILL TNDT TOA TOP 
TRC TRU TRUE TSC TSR TSTH TTA TTCL TTW TU 
TVD TVO U UAC UV VGI VIH WACOAL WAVE WHA 
WHAUP WICE WINNER        

 
 

2S ABM ADB AF AGE AH AHC AIT ALLA ALT 
AMANAH AMARIN APCO APCS AQUA ARIP ASAP ASIA ASIAN ASIMAR 
ASK ASN ASP ATP30 AUCT AYUD B BA BBL BDMS 
BEC BEM BFIT BGC BGRIM BIZ BJC BJCHI BLA BPP 
BROOK CBG CEN CENTEL CGH CHG CHOTI CHOW CI CIMBT 
CNS COLOR COM7 COTTO CRD CSC CSP DCC DCON DDD 
DOD EASON ECL EE EPG ERW ESTAR ETE FLOYD FN 
FNS FORTH FPI FPT FSMART FSS FVC GENCO GJS GL 
GLOBAL GLOW GULF HPT HTC HYDRO ICN IFS INET INSURE 
IRC IRCP IT ITD ITEL J JAS JCK JCKH JMART 
JMT JWD KBS KCAR KGI KIAT KOOL KWC KWM L&E 
LALIN LANNA LDC LHK LOXLEY LRH LST M MACO MAJOR 
MBAX MEGA METCO MFC MK MODERN MOONG MPG MSC MTI 
NEP NETBAY NEX NINE NOBLE NOK NTV NWR OCC OGC 
ORI OSP PATO PB PDG PDI PL PLAT PM PPP 
PRECHA PRIN PRINC PSTC PT QLT RCL RICHY RML RWI 
S11 SAAM SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCG SCI SCP 
SE SFP SIAM SINGER SIRI SKE SKR SKY SMIT SMK 
SMPC SMT SNP SONIC SPA SPC SPCG SPVI SR SRICHA 
SSC SSF SST STANLY STPI SUC SUN SUSCO SUTHA SWC 
SYMC SYNEX T TACC TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC TEAM 
TEAMG TFG TFMAMA THG THRE TIPCO TITLE TIW TKN TKS 
TM TMC TMD TMI TMT TNITY TNL TNP TOG TPA 
TPAC TPBI TPCORP TPOLY TRITN TRT TSE TSTE TVI TVT 
TWP TWPC UBIS UEC UMI UOBKH UP UPF UPOIC UT 
UWC VNT WIIK XO YUASA ZEN ZMICO TOG   

 
 

A ABICO ACAP AEC AEONTS AJ ALUCON AMC APURE AS 
ASEFA AU B52 BCH BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM 
BR BROCK BSBM BSM BTNC CCET CCP CGD CHARAN CHAYO 
CITY CMAN CMC CMO CMR CPL CPT CSR CTW CWT 
D DIMET EKH EMC EPCO ESSO FE FTE GIFT GLAND 
GLOCON GPI GREEN GTB GYT HTECH HUMAN IHL INGRS INOX 
JTS JUBILE KASET KCM KKC KWG KYE LEE LPH MATCH 
MATI M-CHAI MCS MDX META MGT MJD MM MVP NC 
NDR NER NNCL NPK NUSA OCEAN PAF PF PICO PIMO 
PK PLE PMTA POST PPM PROUD PTL RCI RJH ROJNA 
RPC RPH SF SGF SGP SKN SLP SMART SOLAR SPG 
SQ SSP STI SUPER SVOA TCCC THE THMUI TIC TIGER 
TNH TOPP TPCH TPIPP TPLAS TQM TTI TYCN UTP VCOM 
VIBHA VPO WIN WORK WP WPH ZIGA    
          

 

ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดเีลศิ  
 80-89    ดมีาก           
 70-79    ด ี
 60-69    ดพีอใช ้       
 50-59    ผา่น        

 ตํ่ากวา่ 50        -   - 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมลูของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผูล้งทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 



 

  

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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Anti-corruption Progress Indicator 2019 
 
ได้รบัการรบัรอง 

ADVANC AIE AKP AMANAH AP AQUA ASP ASK BAFS BBL 
BCH BKI BLA BSBM BAY BANPU BWG BJCHI BTS BRR 
CIG CEN CNS CPN CENTEL CPF FPI CIMBT COM7 CGH 
CPALL CSC DEMCO TIP DRT DIMET DTC DCC ECL EPCO 
ESTW EGCO FNS FSS GCAP GJS GSTEL GEL GFPT GC 
GGC GPSC GBX GLOW GOLD GUNKUL HTC HANA HARN HMPRO 
ICC IFS INSURE IVL INET INTUCH IRPC KBANK KCE KSL 
KBS KKP K KTB KWC KCAR KTC LPN LRH LHFG 
L & E LHK MALEE MBKET MBK MC MCOT MSC MINT M 
MONO MOONG MTI MBAX NBC NINE NMG NNCL OCC OCEAN 
NKI PLAT TASCO TIPCO TISCO TMB DTAC TNITY TTCL TVD 
OGC PAP PDI PATO PRG PG PHOL PLANB PLANET PSTC 
PPPM PDJ PREB PE PM PPP PT PB PRINC PDG 
PPS PTG PTTEP PTTGC PTT PYLON QTC QLT Q-CON QH 
RML RATCH THANI SNP SORKON SPACK SABINA SPI SPC SCG 
SCCC SCB MAKRO SSSC SGP SINGER SIS SNC SAT AYUD 
SMIT SMPC SSI SIRI SC SCN SE-ED CFRESH SELIC SENA 
STA SRICHA SITHAI VIH SPRC SST SSF SUSCO SVI SMK 
SYNTEC TMILL TKT TSTH TPCORP TAE TFI KASET TMD TMT 
THCOM TFG THREL TVI TCAP TNP THIP TNL BROOK LANNA 
TNR TOP TOG TPA TFMAMA THRE TSC TU WACOAL TWPC 
U UBIS UEC UKEM UOBKH VGI VNT WHA WICE  

ประกาศเจตนารมณ์ 
2S ABICO AIRA AF AMA AMARIN AMATA ANAN ARROW AI 
BM BUI B CI CHO CHOW CHG CITY COL EFORL 
ESTAR UREKA XO FTE FPI GYT GPI ICHI IRC ILINK 
JTS JNK CHOTI KWG KDC NETA MFEC MPG NEP INOX 
PSL RWI ROJNA SAAM SCI SHANG SKR SPALI SYNEX TMC 
TAKUNI TPP STANLY TVO TRITN UWC UV YUASA   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษทัจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษทัจดทะเบียนตามท่ีบริษทัจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษทัจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทั
หลกัทรพัย ์ยโูอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




